DuPont analyza Rozklad rentability vlastniho kapitélu GreenDay a.s., Kvétna 127/4, Praha

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

EBIT / vlastni kapital jako forma zisku je zde poutzit ukazatel EBIT
2017 14% 14% doporucené nebo minimdlni hodnoty nad 10%
2018 16% 16%
2019 15% 15%
2020 36% 37%
2021 43% 43% Z DuPont rozkladu ukazatele ROE vidime, kam je tfeba zaméfFit Usili o zvySovani rentability.
2022 25% 25% Zlep3eni Ize dosdhnout:

a) zvy3enim rentability trzeb (ziskové marze)
b) urychlenim obratu kapitalu
c) vétsim vyuZzitim ciziho kapitalu a zménou struktury finanénich zdroju

Rentabilita celkovych aktiv (ROA) l | c) Finanéni paka
EBIT / celkova aktiva celkova aktiva / vlastni kapitdl
2017 6% 2017 2,30
2018 8% 2018 2,08
2019 7% 2019 2,13
2020 7% 2020 5,30
2021 8% 2021 5,59
2022 4% 2022 5,98

Rozklad ROE Ize rozdélit na soucin tfi dil¢ich ukazateld
a) Ukazatel ziskového rozpéti trzeb pro zdanéni

b) Ukazatel obratu celkovych aktiv

c) Ukazatel finanéni paky

a) Rentabilita trieb = ziskovad marze b) Obratovost celkovych aktiv Celkova aktiva Vlastni kapital
EBIT / triby ] triby / celkova aktiva
2017 3% 2017 2,14 2017 394793 2017 171615
2018 4% 2018 2,13 2018 416 204 2018 199 754
2019 3% 2019 2,34 2019 405 089 2019 190 156
2020 3% 2020 2,43 2020 419 499 2020 79213
2021 4% 2021 1,85 2021 565 642 2021 101 164
2022 2% 2022 1,82 2022 628 852 2022 105 210
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Cisty zisk= |trzby - néklady - ostatni nakl. Celkova stala obéina Trzby
e— avynosy * aktiva = aktiva + aktiva * obsahuje poloZky nepatfici do trzeb a prov
2017 -9944 840216 850 160 -33123 2017 392210 92585 299 625 2017 840 216 EBIT je VH pied dani z pfijmu a naklad. drok:
2018 9684 880 258 870574 -22732 2018 412 549 112179 300370 2018 880 258 pricist Ostatni provozni vynosy
2019 12107 940725 928618 -15921 2019 402 453 106 834 295619 2019 940725 pricist Financni vysledek hospodareni
2020 10274 999 787 989513 -18 546 2020 411223 114 487 296 736 2020 999 787 bez jiz zapocitanych Nékladové uroky
2021 13 886 1028 155 1014 269 -29 261 2021 555 608 205563 350 045 2021 1028 155 odeist Dafi z pfijm{
2022 -15 592 1134120 1149712 -41611 2022 622315 259743 362572 2022 1134120 odetist Nakladové troky
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
Naklady = néklady na + (roky + odpisy + daf z pfijmu+  provozni Obé&znd zasoby +  pohledavky + kratkodoby
prodané zboZi néklady aktiva = finanéni maj.
2017 850 160 317 648 3245 13232 3354 512681 2017 299 625 93398 171253 34974
2018 870574 339611 2493 10831 4935 512704 2018 300370 80184 172 895 47 291
2019 928618 362026 1245 13940 2694 548713 2019 295619 89283 174 451 31885
2020 989513 378 368 2100 15164 5771 588110 2020 296 736 103 471 163 950 29315
2021 1014 269 395930 9999 14678 8034 585628 2021 350 045 114 980 180214 54 851
2022 1149712 450 566 10901 23381 2337 662 527 2022 362572 121684 197 336 43 552
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

DuPont analyza Stranka 1z 1 Tisk: 24.12.2023



. FINANALYSIS

L

UZivatelska pfiru¢ka aplikace FinAnalysis FINANCNEANALYZA POBNIKU

DuPont analyza - Rozklad rentability vlastniho kapitalu

DuPont analyza je pojem, ktery oznacuje rozklad ukazatele ROE ¢i ROA. Diagram je povazovan za zakladni pyramidovou strukturu pomérovych
ukazateld. Rozklad byl vyvinut a poprvé pouZit v nadnarodni chemické spolec¢nosti DuPont de Nomeurs (jméno rozkladu je tedy odvozeno od spole¢nosti

o

DuPont) https://www.dupont.com/. TakZe prosim, Zzadna ,,Du Pont“ analyza. Nebo dokonce ,,DuPontiv” rozklad. Tento rozklad neni pojmenovan podle

konkrétniho ¢lovéka, ale tento termin se objevuje v nékterych ceskych pramenech.

Leva strana tohoto diagramu odvozuje ziskovou marzi, ktera se vypocitd jako zisk déleny trzbami. Jsou zde vycisleny celkové naklady postupnym
s¢itanim jednotlivych druhi nakladu. Jejich odectenim od trzeb se pak vypodita Cisty zisk.

Prava strana diagramu pracuje s rozvahovymi polozkami, vy¢isluje riizné druhy aktiv a ukazuje obrat celkovych aktiv.

Rentabilita vlastniho kapitilu - ROE
Cisty zisk / Vlastni kapital
I

l |

Rentabilita aktiv (ROA) Multiplikator kapitilu akcionaid

Cisty zisk / Aktiva X Kapital / Vlastni kapital

| |
Ziskova marze Obrat aktiv

Zisk / Trzby X Trzby / Celkova aktiva
I

I ]

| Cisty zisk . | Trzby ‘ ‘ Cisté trzby ‘ . ‘ Celkova aktiva ‘

— | |

Trzby | - | Celkové ‘ Obéznd aktiva | + ‘ Stald aktiva ‘
naklady
Nikl. na Provozni ‘ Zasoby Pohledavky ‘
prod. zb. naklady
Niklad. Daiiz ‘ Penéini prosti. Obchodovatelné CP ‘
uroky pifjmi

Rozklad ukazatele ROE fikd, kam je tfeba zaméfit Usili o zvySovani rentability. ZlepSeni Ize dosdhnout napt. zvySenim rentability trzeb, zrychlenim
obratu kapitalu, odvazné;jsim vyuZitim ciziho kapitalu ¢ zménou struktury finan¢nich zdrojd. Zkoumanim dalSich ukazatel(i v tomto diagramu muazeme
analyzovat efekt zvySovéni ¢i snizovéni ceny produktu na objem prodeje, mizeme hledat mozZnosti jak snizovat nakladové polozky, minimalizovat
dluhové riziko a soucasné vyuzit dluh jako financ¢ni paku ke zvySovani rentability vlastniho kapitalu.

Rozklad ROE lze rozdélit na soucin 3 dil¢ich ukazateld

B Ukazatel ziskového rozpéti trzeb pro zdanéni
B Ukazatel obratu celkovych aktiv
B Ukazatel finanéni paky

Z DuPont rozkladu ukazatele ROE vidime, jakym zplsobem muUZeme zvysit rentabilitu vlastniho kapitalu a) jednak zvySenim miry zisku, ale také b)
urychlenim obratu kapitalu a c) vétsim vyuZzitim ciziho kapitalu.

a) Zvyseni ziskové marze plsobi pozitivné na ROE. Vysoka ziskovost trzeb je vétsinou vysledkem dobré kontroly nékladu ¢i hospodérnosti. Obecné plati,
Ze ¢im vyssi je ziskovad marze, tim |épe. Ziskova marze a obrat aktiv maji tendenci k inverznimu vztahu (podniky s vysokou ziskovou marzi dosahuji
obvykle nizkého obratu aktiv a naopak).

b) RUst obratu aktiv pozitivné ovliviiuje ROE. Vysoky obrat je projevem efektivniho vyuZivani kapitalu, resp. majetku, se kterym podnik hospodafi.

c) Zvyseni podilu ciziho kapitalu na celkovém kapitalu (tedy vyssi zadluZzenost) podniku ma pozitivni vliv na ROE za podminky, Ze podnik dokaze kazdou
dalsi korunu dluhu zhodnotit vice nez ¢ini Urokova sazba dluhu. Obrat aktiv a finan¢ni paka maji tendenci k inverznimu vztahu (podnik s nizkym obratem
aktiv vyuZziva dluhového financovani).

www.finanalysis.cz
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Rozklad ukazatele rentability vlastniho kapitalu (ROE) nam ukazuje, kam je tfeba zaméfit Gsili o zvySovani rentability. Zlepseni rentability Ize dosahnout:

zvy$enim rentability trzeb (ziskové marze),
zrychlenim obratu kapitélu (aktiv),

odvazné;jsim vyuZzitim ciziho kapitdlu,

zménou struktury financnich zdrojd.

Zkoumanim dalsich ukazatel( diagramu lze analyzovat

®  ofekt zvySovani ¢i snizovani ceny produktu na objem prodeje,
®  nonosti snizovani nakladovych polozek
®  inimalizaci dluznického rizika a sougasné vyuzit dluh jako finanéni paku ke zvy$ovani rentability vlastniho kapitalu,
®  avadéni novych vyrobkl nebo presunuti vyroby do oblasti, kde je ziskovd marze dostatecné vysoka.
DuPont analyza Rozklad rentability viastniho kapitalu GreenDay a5, Kedind 12
Remabilna visstnihs kapnak (ROE|
EBIT § wiastni kapiad 2 forme sy o 2de pout ks
miT 14 18%, doparudend neba minimaind hadnar
rasht-g 18 16%
s 1% 15%,|
L5 A5
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